TPPE53 FINANSIELL VARDERINGSMETODIK, 6hp

Kursinformation HT 2018

LARANDEMAL

Kursens syfte ar att skapa forstaelse for vardering
av finansiella derivat saval utifran analytiska uttryck
som med numeriska metoder. Efter avslutad kurs ska
studenten kunna:

e Redogora for stokastiska processer och narlig-
gande terminologi samt kunna l6sa enkla
stokastiska differentialekvationer, exempelvis ge-
ometrisk Brownsk rorelse.

e Uppvisa formagan att vardera vanliga finansiella
derivat samt redogora for deras tillimpningar i
praktiken.

e Hirleda Black-Scholes-Merton allménna dif-
ferentialekvation och utifran den, med hjalp
av Feynman-Kac-sats, héarleda Black-Scholes
formel. Studenten ska dven uppvisa forstaelse
for hur bakomliggande antaganden paverkar
varderingen.

e Redogora for innebdrden av sannolikhetsmatt,
Radon-Nikodyms sats och Girsanovs sats samt
praktiskt kunna applicera dem i vardering av fi-
nansiella derivat.

e Tillampa och utvéardera metoder for numerisk
vardering av finansiella derivat.

o Redogora for kortrantemodeller, affina ter-
minstrukturmodeller och Heath-Jarrow-Mortons
ramverk (HJM) samt kunna beskriva respek-
tive modells for- och nackdelar. Studenten ska
ocksa kunna applicera modellerna for virdering
av rantederivat.

FORKUNSKAPER

Grundlaggande kunskaper i matematisk statistik,
sannolikhetsldra samt nagon/nagra kurser inom fi-
nansiell teori (Corporate finance, Finansiella mark-
nader och instrument, Finansiell riskhantering,
Portfoljférvaltning eller jamfoérbara kurser). Grund-
kurs i stokastiska processer rekommenderas.

KURSLITTERATUR

Hull, J.C., Options, Futures and Other Derivatives,
Pearson 9ed (2015) (alt. 8ed (2011), 10ed (2017))

Forelasnings- och uppgiftsunderlag samt eventuellt
kompletterande material.
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PABYGGNADSKURSER
TPPEG61 - Finansiell optimering

ORGANISATION

Den schemalagda undervisningen i kursen bestar av
en serie foreldsningar, fyra lektioner samt tva semi-
narium.

I kursen ingar tva examinerande gruppuppgifter som
utfors i grupper om tva personer och redovisas
skriftligt samt presenteras (diskuteras) pa tillhérande
seminarium (examinerande). Inldmning av grup-
puppgifter sker via Lisam.

Gruppuppgift 1 (GU 1) behandlar numerisk vérder-
ing av derivat med finita differensmetoder.

Gruppuppgift 2 (GU 2) behandlar rantederivat och
Monte Carlo simulering.

Kursmaterial publiceras pa Lisam, lisam.liu.se

EXAMINATION

Kursen examineras med en skriftlig tentamen (4hp)
som &r betygsgrundande (U,3,4,5) samt godkénda
inldmningsuppgifter (2hp).

LARARE

Jonas Ekblom, examinator, kursansvarig

Hus A, rum 2B:980
013-28 23 77
jonas.ekblom@liu.se

Kontor

o
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Pontus Séderbéck, larare

Hus A, rum 2B:994
013-28 17 16
pontus.soderback@liu.se

Kontor

ADMINISTRATION

Information om kursen anslas lopande pa Lisam.
Eventuella fragor om inrapportering i Ladok stélls
till Emma Weinesson,

Kontor Hus A, 2B:988
013-28 44 17
)

emma.weinesson@liu.se
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Kursmoment HT 2018

Moment — Amne (+) Litteratury Lirare*
Fo 1 Introduktion och stokastiska processer. 14 JE
Fo6 2 Black-Scholes-Merton och riskneutral vardering. 15 JE
Lel Problemsamling 1 JE
Fo 3 Numerisk vardering och utvidgningar av 17,18,21.6-21.8 PS
Black-Scholes-Merton.
HL 1a Finita differensmetoder PS
HL 1b Finita differensmetoder PS
Le 2 Problemsamling 2 JE
Se 1 Finita differensmetoder (GU 1) PS
Fo 4 Martingalprissattning 28 JE
Le 3 Problemsamling 3 JE
Fo 5 Rantederivat 29 JE
HL 2a Rantederivat och Monte Carlo-simulering JE
HL 2b Rantederivat och Monte Carlo-simulering JE
Fo 6 Kortrantemodeller och affina 31.1-31.3 JE
terminstrukturmodeller
Fo 7 Gastforelasning JE
Se 2 Réntederivat och Monte Carlo-simulering (GU 2) JE
Fo 8 Stokastisk volatilitet och Heath-Jarrow-Morton 27.1-27.3, 32.1 JE
Le 4 Problemsamling 4 JE

(4): Preliminért innehall for foreldsningarna som eventuellt kan komma att fordndras. For lokal se schema.

*): JE — Jonas Ekblom, PS — Pontus Soderbéck

—~

1): Litteraturhdnvisning baseras pa 9:e upplagan av kurslitteraturen, for 8:e upplagan subtraheras ett
kapitel for samtliga anvisningar, ex. kap. 13 for Fo6 1.

Inlamningar

Uppgift Inlamning
Gruppuppgift 1 v 37 Son 20.00
Gruppuppgift 2 v 40 So6n 20.00
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