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Huvudomrade
Nationalekonomi

Utbildningsniva

Avancerad niva

Fordjupningsniva
A1X

Kursen ges for

¢ Masterprogram i nationalekonomi

Forkunskapskrav

Genomgangen Nationalekonomi grundkurs 30 hp, Nationalekonomi
fortsattningskurs 30 hp och Nationalekonomi férdjupningskurs 30 hp med minst
60 hp godkénda eller motsvarande. Kurser motsvarande 15hp fortsattningsniva
inom omradet finansiell ekonomi fordras. Utover ovan kravs godkianda kunskaper
i svenska och engelska motsvarande grundlaggande behorighet pa grundniva.

Lirandemal

Efter slutford kurs skall den studerande pa en avancerad niva kunna:

- teoretisk och praktisk redogora for finansiell investering och finansiell
riskhantering via portféljdiversifiering samt via derivatinstrument.

- bygga portfolj- och derivatmodeller i Excel med stod av enkel VBA
programmering.

- sjalvstandigt virdera derivatinstrument (forwards, futures, swappar och
optioner) samt redogora for instrumentens olika egenskaper.

- sjalvstandigt och kritiskt utforma och implementera investeringsstrategier som
saval syftar till att uppné riskreduktion som 6kad riskexponering vid spekulation.
- sjalvstandigt via finansiella databaser inhamta finansiell information, tolka den
och kritiskt bearbeta denna med hjilp av statistiska metoder i syfte att konstruera
battre tillgangsallokeringar.

- sjalvstandigt och kritiskt utforma policy/strategidokument for férvaltning av
finansiella tillgdngar som tar hansyn till kundens behov, marknadsforhéllanden
samt tillgdngliga/tillitna finansiella instrument och riskhanteringstekniker.

- sjalvstandigt och kritiskt utvardera portfoljférvaltning och riskhantering.

- kritiskt reflektera kring irrationellt manskligt beteende vid finansiell investering,
portfoljforvaltning, spekulation och riskhantering ("Behavioural Finance").
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Kursinnehall

Kursen omfattar modern finansiell investeringsteori med fokus pa
investeringsprocessen, avkastningshantering och riskhantering pé aktie- och
derivatmarknader. De teorier som behandlas ar portfoljvalsteori och teori om
prissittning och virdering av finansiella instrument med tyngdpunkt pa aktier
och derivatinstrument. I kursen ingar investerings- och riskanalys med stod av
finansiella Excel-modeller och statistiska metoder. Kursen tar ett
helhetsperspektiv och behandlar ocksé kvalitativa aspekter pa
investeringsstrategier, risk och riskhantering. Ett sddant kvalitativt perspektiv ar
aktuella ron om irrationellt beteende och systematiska felslut ("Behavioural
Finance") pa finansmarknader.

Pa kursen tas foljande upp:

- konstruktion av viarderings- och riskhanteringsmodeller i Excel,

- programmering i VBA i syfte att automatisera inhdmtning av finansiell data och
automatisering av berdkningar i Excel,

- optionsmarknaden och optionsstrategier,

- vardering av terminsinstrument, swappar och optioner,

- implementering av hedgestrategier,

- kanslighetsanalys av derivatpositioner via grekerna,

- optioners implicita volatiliteter,

- portfoljvalsteori och berdkning av optimala tillgangsallokeringar med stod av
Excel,

- faktormodeller och portfoljsammansattning,

- pristeorier och bearbetning av ingdngsdata,

- utvardering av portfoljforvaltning,

- policy, policydokument och investeringsprocessen.

Undervisnings- och arbetsformer

Undervisningen omfattar, finanslaborationsévningar, caseseminarier,
forelasnignar och litteraturseminarier. Utover detta ska den studerande utéva
sjalvstudier.

Examination

Examination sker i form av finanslaboration, case6vning, aktivt
seminariedeltagande, skriftlig rapport och skriftlig dugga. Detaljerad information
aterfinns i studiehandledningen.

Studerande som underkants tva géanger pa kursen eller del av kursen har ratt
att begdra en annan examinator vid fornyat examinationstillfalle.

Den som godkints i prov far ej delta i fornyat prov for hogre betyg.

Betygsskala
Tregradig skala, U, G, VG
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Ovrlg information
Planering och genomférande av kurs skall utga fran kursplanens formuleringar.
Den kursvirdering som skall ingd i varje kurs skall darfor behandla fragan om hur
kursen overensstimmer med kursplanen.

Kursen bedrivs pa ett sddant sétt att bAde méns och kvinnors erfarenhet och
kunskaper synliggors och utvecklas.

Institution

Institutionen for ekonomisk och industriell utveckling



